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Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger Uber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um
Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer
Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten Ihnen zur Lektire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen

Global High Yield Fund

Ein Teilfonds von Ninety One Global Strategy Fund

(,Ninety One GSF*)
verwaltet von Ninety One Luxembourg S.A.

Ziele und Anlagepolitik

Der Fonds ist darauf ausgelegt, tber mindestens funf Jahre laufende Ertrage
zu erwirtschaften und dabei die Chance auf Kapitalzuwachs zu bieten.

Der Fonds investiert tberwiegend in Anleihen (Vertrage tber die
Rickzahlung tberlassenen Kapitals, die in aller Regel zu festgesetzten
Terminen Zinszahlungen abwerfen), die durch die Ratingagenturen
(Unternehmen, die die Fahigkeit der Emittenten von Anleihen bewerten,
Uberlassenes Kapital zurtickzuzahlen) oder, wenn sie von keiner
Ratingagentur bewertet werden, durch den Anlageverwalter ohne
Anlagequalitat eingestuft wurden (deren Bonitét folglich nicht als hoch
erachtet wird). Diese Anleihen kénnen von Regierungen, Institutionen oder
Unternehmen aus aller Welt emittiert werden.

Nicht in US-Dollar bepreiste Anlagen werden gegen den US-Dollar
abgesichert (eine Investmentmethode, die den Wert einer Anlage vor
Wechselkursveranderungen schtitzen soll).

Der Fonds kann maximal 10 % seines Wertes in Festlandchina investieren.

Der Fonds kann in sonstige Vermdgenswerte investieren, beispielsweise in
Zahlungsmittel, andere Fonds (die vom Anlageverwalter oder anderen
Gesellschaften, die zur selben Gruppe gehéren wie der Anlageverwalter,
oder von Dritten verwaltet werden kénnen) und Derivate (Finanzkontrakte,
deren Wert an den Preis eines Basiswerts gebunden ist).

Derivate konnen zu Anlagezwecken (also um die Anlageziele des Fonds zu
erreichen) oder zu Zwecken des effizienten Portfoliomanagements
eingesetzt werden, beispielsweise, um die Risiken des Fonds zu steuern oder
die mit der Fondsverwaltung verbundenen Kosten zu senken.

Der Anlageverwalter verwendet eine Strategie zur Wahrungsabsicherung.
Dadurch sollen die Ertrage in der auf diese Wéahrung lautenden Anteilsklasse
an die Ertrage angepasst werden, die in der Wahrung erzielt werden, in der
die Fondsanlagen bewertet werden. Die zusatzlichen Ausschittungen, die
durch die Absicherungsstrategie erzielt wurden, sind davon ausgenommen.
Sie bestehen in der geschéatzten Zinsdifferenz zwischen den beiden
Wahrungen.

Der Fonds wird aktiv gemanagt. Das bedeutet, der Anlageverwalter kann
Anlagen nach freiem Ermessen auswéhlen, um die Ziele des Fonds zu
erreichen.

Zum Wertentwicklungsvergleich und zum Risikomanagement wird der ICE
BofAML Global High Yield Constrained Hedged USD Index herangezogen.

Der Fonds zielt nicht darauf ab, den Index nachzubilden. Generell hélt er
Vermdgenswerte, die Bestandteile des Index sind, allerdings nicht im selben
Verhaltnis. Er kann auch Vermogenswerte halten, die nicht im Index vertreten
sind. Daher unterscheidet sich der Fonds in aller Regel vom Index. Der
Anlageverwalter Uberwacht die Abweichungen bei der Wertentwicklung.

Auf Ihre Anlagen anfallende Ertrage werden an Sie ausgezahlt. Diese
Anteilsklasse raumt laufenden Ertragen Prioritat vor Kapitalzuwachs ein. lhre
Ausschittungen Ubersteigen in aller Regel die von dem Fonds
vereinnahmten Ertrage. Die Berticksichtigung eines etwaigen Zinsgefalles
zwischen den W&hrungen, das sich aus der Absicherungsstrategie ergibt, gilt
als Ausschittung aus dem Kapital beziehungsweise Kapitalertrag. Far
Anleger aus bestimmten Landern kann das steuerlich nachteilig sein.

Normalerweise kdnnen Sie Anteile an dem Fonds an jedem Geschéftstag
kaufen oder verkaufen.

Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umstanden fur Anleger nicht geeignet,
die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds wieder
zurlickziehen wollen.

In australischen Dollar abgesicherte Anteile der Klasse C
Ausschuttend-2 (IRD)
ISIN: LU0996343082

Risiko- und Ertragsprofil

Héheres Risiko

Geringeres Risiko
Potenziell héhere Ertrage

Potenziell niedrigere Ertrage
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Dieser Indikator sttzt sich auf historische Daten und kann nicht als
verlasslicher Hinweis auf das kinftige Risikoprofil des Fonds herangezogen
werden. Die ausgewiesene Risiko- und Ertragskategorie kann durchaus
Verénderungen unterliegen und kann sich im Laufe der Zeit verandern. Die
niedrigste Kategorie kann nicht mit ,risikofrei“ gleich gesetzt werden.

Der Wert lhrer Anlage und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch
steigen. Es ist nicht sicher, dass Sie Gewinne erzielen. Moglicherweise
entstehen Verluste.

Der Fonds ist in der Mitte der Skala des Risiko- und Ertragsindikators
angesiedelt. Das liegt daran, dass er in Anleihen investiert, deren Ertrage in
aller Regel starker schwanken als Geldmarktfonds, jedoch nicht so stark wie
Fonds, die in Aktien von Unternehmen investieren.

Risiken, die vom Risiko- und Ertragsindikator moglicherweise nicht vollsténdig
erfasst werden:

Kosten, die vom Kapital in Abzug gebracht werden: Aufwendungen werden
nicht erfolgswirksam, sondern kapitalwirksam verbucht, wodurch sich das
Kapital verringert. Dadurch kénnten kiinftige Kapital- und Ertragszuwachse
eingeschrankt werden. Ertrage kénnen steuerpflichtig sein.

Ausfall: Es besteht ein Risiko, dass die Emittenten festverzinslicher Anlagen
(z. B. Anleihen) nicht in der Lage sind, Zinszahlungen zu leisten oder das ihnen
Uberlassene Kapital zurtickzuzahlen. Je schwéacher die Bonitat des
Emittenten, desto grofier das Risiko eines Ausfalls und damit eines
Anlageverlustes.

Derivate: Der Einsatz von Derivaten kann das Gesamtrisiko erhdhen, indem er
die Effekte von Gewinnen und Verlusten jeweils verstarkt und so zu grofien
Wertanderungen und moéglicherweise zu einem hohen finanziellen Verlust
fuhrt. Moglicherweise kommt eine Gegenpartei eines Derivategeschéfts
ihren Verpflichtungen nicht nach, was ebenfalls einen finanziellen Verlust
verursachen kann.

Schwellenlander (einschl. China): Solche Markte tragen ein héheres Risiko
finanzieller Verluste als hoher entwickelte Markte, da ihre Rechts-, Politik-,
Wirtschafts- oder sonstigen Systeme unter Umstanden unterentwickelt sind.

Engagement in Staatspapieren: Der Fonds kann tber 35 % seines Vermdgens
in Wertpapiere investieren, die von einer zuléssigen staatlichen Stelle
emittiert oder garantiert wurden, wie im Abschnitt Begriffserklarungen im
Fondsprospekt definiert.

Zinsgefélle: Diese Anteilsklasse ist fur Anleger gedacht, deren
Anlagewahrung der Wahrung der Anteilsklasse entspricht. Anleger mit einer
anderen Anlagewéhrung sollten sich des dadurch entstehenden
Wechselkursrisikos bewusst sein.

Zinsen: Der Wert festverzinslicher Anlagen (z. B. Anleihen) fallt in aller Regel,
wenn die Zinsen steigen.

Liquiditat: Moglicherweise gibt es nicht gentigend Kaufer oder Verkaufer fur
bestimmte Anlagen, was zu Verzégerungen im Handel und bei der
Abrechnung und/oder zu starken Wertschwankungen fiihren kann. Das kann
zu finanziellen Verlusten fuhren, die héher ausfallen als erwartbar.

Die vollstandige Aufstellung der Risiken des Fonds ist den Anhangen des
Ninety One GSF-Prospekts zu entnehmen.



Kosten Frihere Wertentwicklung

Die von Ihnen getragenen Kosten werden auf die Funktionsweise des Fonds Die friihere Wertentwicklung hat keinen Aussagewert im Hinblick auf die kiinftige
verwendet, einschlieflich der Vermarktung und des Vertriebs der Wertentwicklung. Der Wert lhrer Anlage und die daraus erzielten Ertrage kdnnen
Fondsanteile. Diese Kosten beschranken das potenzielle Wachstum lhrer sowohl fallen als auch steigen. Moglicherweise erhalten Sie den investierten
Anlage. Betrag nicht zurtck.

Bei den ausgewiesenen Ausgabeaufschlagen handelt es sich um Der Fonds bildet keinen Index nach. Indizes werden grundsatzlich nur zur
Hochstwerte, die Ihnen berechnet werden kénnen. Sie kénnen in einigen Veranschaulichung angegeben.

Fallen weniger zahlen. Die Angaben zur fritheren Wertentwicklung in dem Diagramm tragen samtlichen
Uber die aktuellen Ausgabeaufschlage kénnen Sie von lhrem Finanzberater Kosten Rechnung mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags des Fonds. Die friihere
informiert werden. Wertentwicklung wird in australischen Dollar berechnet.

Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten handelt es sich um Der Fonds wurde am 26. November 1990 aufgelegt und diese Anteilsklasse am
eine Kostenschatzung, da es eine Anderung der Kostenstruktur gegeben hat. 20. Dezember 2013.

Der Jahresbericht des Fonds flr jedes Geschéftsjahr enthélt Einzelheiten zu

den konkret berechneten Kosten. Die Zahlen schliefien an die . . . .
Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihren und In australischen Dollar abgesicherte Anteile der Klasse C Ausschiittend-
Portfoliotransaktionskosten aus. Davon ausgenommen sind die von dem = 2(RD) . . .

Fonds beim Kauf oder Verkauf von Anteilen eines anderen Fonds gezahlten m |CEBOfAML Global High Yield Constrained Hedged EUR (BofAML

Ausgabeauf- oder Riicknahmeabschlage. Die laufenden Kosten kénnen von European Currency High Yield Constrained Hedged EUR pre 11/06/2021,
Jahr zu Jahr schwanken. BofAML European Currency Non-Financial High Yield Constrained

Weitere Informationen tber die Kosten finden Sie in Anhang 1des Ninety One g%%gsiiiigg ﬁ;%g]e/dogéé%E’ (E;]o/fOAEI;/I/Ié(E)aJSpean Currency High Yield

GSF-Prospekts.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage 14%
Ausgabeaufschlag 3,00 % 12%

Ricknahmeabschlag Entf. 10%

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der von Ihrer Anlage vor der 8%
Anlage abgezogen wird. 6%

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen 4%

werden. 29

Laufende Kosten 2,55 % 0%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstanden zu tragen -2%
hat

-4%

An die Wertentwicklung des  Entf.
Fonds gebundene Geblhren

2011 2012 2013 2014 2015* 2016 2017+ 2018 2019 2020

Fonds 33% 12% 103% 74% -31% 1.0% -01%

Index 1.3% 1.5% 72% 125% @ 21% 95%  22%

“Aufgrund von Anderungen des Anlageziels und der Anlagepolitk vom
30. November 2015, 30. November 2017 und 11. Juni 2021 wurde die vor diesen
Daten angegebene Wertentwicklung unter anderen Umstanden erzielt

Praktische Informationen

Die Verwahrstelle des Fonds ist die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung
Luxemburg. Die aktuellen veroffentlichten Anteilspreise fur den Fonds sind auf
www.ninetyone.com abrufbar. Fir diesen Fonds sind weitere Anteilsklassen erhéltlich, wie im
Ninety One GSF-Prospekt beschrieben. Die luxemburgischen Steuervorschriften kénnen lhre
personliche Steuerlage beeinflussen.

Der Fonds ist ein Teilfonds von Ninety One GSF. Sie kénnen ohne Aufpreis zwischen anderen
Teilfonds von Ninety One GSF oder Anteilsklassen desselben Teilfonds umschichten (sofern fur
die andere Anteilsklasse kein hoherer Ausgabeaufschlag anfallt - in diesem Fall ware die
Differenz zahlbar). Nahere Angaben zur Umschichtung sind in Abschnitt 5 des Ninety One GSF-
Prospekts enthalten. Das Fondsvermégen ist zweckgebunden und kann nicht herangezogen
werden, um die Verbindlichkeiten anderer Teilfonds von Ninety One GSF zu decken.

Ninety One Luxembourg S.A. kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument
enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefiihrend, unrichtig oder nicht mit den
einschlagigen Teilen des Ninety One GSF-Prospekts vereinbar ist.

Einzelheiten der Vergutungspolitik fir Ninety One Luxembourg S.A., darunter eine
Beschreibung, wie die Vergiitung und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die
|dentitat der fur die Zuteilung der Vergiitung und sonstigen Zuwendungen zustandigen
Personen sind Uber Uber www.ninetyone.com/remuneration zuganglich.

Auf Anfrage wird von der globalen Vertriebsstelle an nachstehender Adresse kostenlos eine
Papierversion zur Verfiigung gestellt. Exemplare des Ninety One GSF-Prospekts und des
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts in englischer Sprache sind kostenlos von Ninety One
Guernsey Limited, c/o RBC Investor Services Bank S.A.,14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-
Alzette, Luxemburg, zu beziehen.

In der Schweiz sind Exemplare des Ninety One GSF-Prospekts, der wesentlichen
Anlegerinformationen, der Satzung und des letzten Jahres- und Halbjahresberichts kostenlos
bei der Schweizer Vertretung und Zahlstelle, RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-
Alzette, Zweigniederlassung Zurich, Bleicherweg 7, CH-8027 Zirich, Schweiz, erhéltlich.
Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF) reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand
vom 11. Juni 2021.

ac
Q
w
[a)
N
N
©
o
M
<
M
©
[
[}
o
=}
=




