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Ein Teilfonds von Ninety One Global Strategy Fund

(,Ninety One GSF*)
verwaltet von Ninety One Luxembourg S.A.

Ziele und Anlagepolitik

Der Fonds ist darauf ausgelegt, laufende Ertrage und auf lange Sicht
Kapitalzuwachs zu erzielen.

Der Fonds investiert Uiberwiegend in die Aktien von Unternehmen aus aller
Welt.

Der Fonds investiert in einen Aktienmix und ist bei der Auswahl von
Unternehmen nicht durch Gréfe, Branche oder Region eingeschrénkt.

Der Fonds legt schwerpunktméig in Aktien an, die der Anlageverwalter fur
hochwertig hélt, d. h. Unternehmen, die bei der Gesamtkapitalrendite und
dem freien Cashflow (der operative Cashflow eines Unternehmens nach
Abzug der Investitionen) bestandig auf hohem Niveau liegen.

Derivate (Finanzkontrakte, deren Wert an den Preis eines Basiswerts
gebunden ist) kénnen zu Zwecken des effizienten Portfoliomanagements
eingesetzt werden, beispielsweise, um die Risiken des Fonds zu steuern oder
die mit der Fondsverwaltung verbundenen Kosten zu senken.

Der Anlageverwalter verwendet eine Strategie zur Wahrungsabsicherung
(eine Investmentmethode, die den Wert einer Anlage vor
Wechselkursveranderungen schiitzen soll), die unter Berlcksichtigung der
Portfolioanlagen Wechselkursrisiken fur Anlagen verringern soll, welche in
anderen Wahrungen bepreist sind als die Wahrung der Anteilsklasse.

Der Fonds wird aktiv gemanagt. Das bedeutet, der Anlageverwalter kann
Anlagen nach freiem Ermessen auswahlen, um die Ziele des Fonds zu
erreichen.

Zum Wertentwicklungsvergleich wird der MSCI AC World Net Return 100%
Hedged to USD Index herangezogen.

Der Fonds zielt nicht darauf ab, den Index nachzubilden. Generell halt er
Vermodgenswerte, die Bestandteile des Index sind, allerdings nicht im selben
Verhéltnis. Er kann auch Vermdgenswerte halten, die nicht im Index vertreten
sind. Daher kénnen sich die Vermdgenswerte des Fonds stark von denen des
Index unterscheiden.

Auf Ihre Anlagen anfallende Ertrage werden an Sie ausgezahlt.

Normalerweise kdnnen Sie Anteile an dem Fonds an jedem Geschéftstag
kaufen oder verkaufen.

Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umstanden fur Anleger nicht geeignet,
die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds wieder
zurtickziehen wollen.

Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fir den Anleger Uber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um
Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer
Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten Innen zur Lektlre dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen
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Risiko- und Ertragsprofil

Hoheres Risiko
Potenziell hdhere Ertrage

Geringeres Risiko
Potenziell niedrigere Ertrage
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Dieser Indikator stiitzt sich auf historische Daten und kann nicht als
verlasslicher Hinweis auf das kinftige Risikoprofil des Fonds herangezogen
werden. Die ausgewiesene Risiko- und Ertragskategorie kann durchaus
Veranderungen unterliegen und kann sich im Laufe der Zeit verandern. Die
niedrigste Kategorie kann nicht mit ,risikofrei“ gleich gesetzt werden.

Der Wert lhrer Anlage und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch
steigen. Es ist nicht sicher, dass Sie Gewinne erzielen. Moglicherweise
entstehen Verluste.

Der Fonds ist in der Mitte der Skala des Risiko- und Ertragsindikators
angesiedelt. Das liegt daran, dass der Fonds in die Aktien von Unternehmen
investiert, deren Wert tendenziell stark schwankt.

Risiken, die vom Risiko- und Ertragsindikator méglicherweise nicht vollstandig
erfasst werden:

Kosten, die vom Kapital in Abzug gebracht werden: Aufwendungen werden
nicht erfolgswirksam, sondern kapitalwirksam verbucht, wodurch sich das
Kapital verringert. Dadurch kénnten kiinftige Kapital- und Ertragszuwachse
eingeschrankt werden. Ertrage kénnen steuerpflichtig sein.

Portfoliokonzentration: Das Portfolio investiert in eine vergleichsweise
geringe Zahl von Einzelpositionen. Dadurch kénnen starkere
Wertschwankungen auftreten als bei breiter investierten Portfolios.

Derivate: Durch den Einsatz von Derivaten soll sich das Gesamtrisikoniveau
nicht erhdhen. Der Einsatz von Derivaten kann aber dennoch zu grofien
Wertanderungen fuhren und das Potenzial umfangreicher finanzieller
Verluste bergen. Moglicherweise kommt eine Gegenpartei eines
Derivategeschafts ihren Verpflichtungen nicht nach, was ebenfalls einen
finanziellen Verlust verursachen kann.

Schwellenlander (einschl. China): Solche Méarkte tragen ein héheres Risiko
finanzieller Verluste als héher entwickelte Markte, da ihre Rechts-, Politik-,
Wirtschafts- oder sonstigen Systeme unter Umstanden unterentwickelt sind.

Anlage in Aktien: Der Wert von Eigenkapitalinstrumenten (z. B. Aktien) und
ahnlichen Anlagen kann in Abhangigkeit des Gewinns und der
Zukunftsaussichten eines Unternehmens sowie allgemeinerer Marktfaktoren
schwanken. Gerat ein Unternehmen in Verzug (z. B. durch
Zahlungsunfahigkeit), gelten die Aktionare bei finanziellen Leistungen aus
dem Unternehmen als letztrangig.

Wahrungsabsicherung auf Portfolioebene: Eine Wahrungsabsicherung des
Portfolios soll die Anleger vor einem Wertrlickgang der Primarwahrungen
der zugrunde liegenden Anlagen schiitzen. Moglicherweise profitieren die
Anleger nicht, wenn die betreffenden Wahrungen gegentiber der Wahrung
der Anteilsklasse im Wert steigen. Lauten die zugrunde liegenden Anlagen
auf Wahrungen mit hoheren Absicherungskosten wie
Schwellenlanderwahrungen, kénnen die abgesicherten Ertrage deutlich
geringer ausfallen als die Ertrage in Landeswahrung. Es kann nicht
zugesichert werden, dass Absicherungsstrategien erfolgreich sind. Solche
Sicherungsgeschéfte kdnnen sich auf Anleger positiv oder negativ
auswirken, wenn die Absicherung nicht perfekt funktioniert.

Die vollstandige Aufstellung der Risiken des Fonds ist den Anhangen des
Ninety One GSF-Prospekts zu entnehmen.



Kosten Frahere Wertentwicklung

Die von Ihnen getragenen Kosten werden auf die Funktionsweise des Fonds Die frihere Wertentwicklung hat keinen Aussagewert im Hinblick auf die kiinftige
verwendet, einschlieBlich der Vermarktung und des Vertriebs der Wertentwicklung. Der Wert Ihrer Anlage und die daraus erzielten Ertrage kénnen
Fondsanteile. Diese Kosten beschranken das potenzielle Wachstum lhrer sowohl fallen als auch steigen. Moglicherweise erhalten Sie den investierten
Anlage. Betrag nicht zurtick.
Bei den ausgewiesenen Ausgabeaufschlagen handelt es sich um Der Fonds bildet keinen Index nach. Indizes werden grundsatzlich nur zur
H@chstwe(te, die lhnen berechnet werden kénnen. Sie kénnen in einigen Veranschaulichung angegeben.
Féllen weniger zahlen. Die Angaben zur friiheren Wertentwicklung in dem Diagramm tragen samtlichen
Uber die aktuellen Ausgabeaufschlage kénnen Sie von Ihrem Finanzberater Kosten Rechnung mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags des Fonds. Die frihere
informiert werden. Wertentwicklung wird in US-Dollar berechnet.
Die laufenden Kosten stiitzen sich fur das am 31. Dezember 2020 endende Der Fonds wurde am 3 Dezember 2010 aufgelegt und diese Anteilsklasse am 26
Jahr auf die Vorjahreswerte. Die Zahlen schlieften an die Wertentwicklung August 2016.
des Fonds gebundene Gebuhren und Portfoliotransaktionskosten aus.
Davon ausgenommen sind die von dem Fonds beim Kauf oder Verkauf von . ) ) . .
Anteilen eines anderen Fonds gezahlten Ausgabeauf- oder In US-Dollar abgesicherte Anteile der Klasse | mit Portfolioabsicherung
Ricknahmeabschlage. Die laufenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr m  (AC) Ausschiittend-2
schwanken. m  MSCIAC World Net Return 100% Hedged to USD
Weitere Informationen Uber die Kosten finden Sie in Anhang 1des Ninety One
GSF-Prospekts. 30%
Einmalige Kosten vor und nach der Anlage 25%
Ausgabeaufschlag 5,00 % 20%
Ricknahmeabschlag Entf. 15%
Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der von Ihrer Anlage vor der %
Anlage abgezogen wird. 10%
Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen 5%
werden. 0%
Laufende Kosten 1,07 %

-5%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstanden zu tragen 10%
hat ats

An die Wertentwicklung des  Entf.

Fonds gebundene GebUuhren 2016 2017 2018 2019 2020
Fonds 14.4% -4.2% 27.4% 10.3%
Index 20.1% -7.0% 27.2% 14.9%

Praktische Informationen

Die Verwahrstelle des Fonds ist die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung
Luxemburg. Die aktuellen veréffentlichten Anteilspreise fur den Fonds sind auf
www.ninetyone.com abrufbar. Fir diesen Fonds sind weitere Anteilsklassen erhaltlich, wie im
Ninety One GSF-Prospekt beschrieben. Die luxemburgischen Steuervorschriften kénnen lhre
personliche Steuerlage beeinflussen.

Der Fonds ist ein Teilfonds von Ninety One GSF. Sie kénnen ohne Aufpreis zwischen anderen
Teilfonds von Ninety One GSF oder Anteilsklassen desselben Teilfonds umschichten (sofern fur
die andere Anteilsklasse kein hoherer Ausgabeaufschlag anféllt - in diesem Fall wéare die
Differenz zahlbar). Nahere Angaben zur Umschichtung sind in Abschnitt 5 des Ninety One GSF-
Prospekts enthalten. Das Fondsvermogen ist zweckgebunden und kann nicht herangezogen
werden, um die Verbindlichkeiten anderer Teilfonds von Ninety One GSF zu decken.

Ninety One Luxembourg S.A. kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument
enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefihrend, unrichtig oder nicht mit den
einschlagigen Teilen des Ninety One GSF-Prospekts vereinbar ist.

Einzelheiten der Vergutungspolitik fur Ninety One Luxembourg S.A., darunter eine
Beschreibung, wie die Vergiitung und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die
Identitat der fur die Zuteilung der Vergttung und sonstigen Zuwendungen zustandigen
Personen sind Uber Uber www.ninetyone.com/remuneration zugénglich.

Auf Anfrage wird von der globalen Vertriebsstelle an nachstehender Adresse kostenlos eine
Papierversion zur Verfigung gestellt. Exemplare des Ninety One GSF-Prospekts und des
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichts in englischer Sprache sind kostenlos von Ninety One
Guernsey Limited, c/o RBC Investor Services Bank S.A.,14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-
Alzette, Luxemburg, zu beziehen.

In der Schweiz sind Exemplare des Ninety One GSF-Prospekts, der wesentlichen
Anlegerinformationen, der Satzung und des letzten Jahres- und Halbjahresberichts kostenlos
bei der Schweizer Vertretung und Zahlstelle, RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-
Alzette, Zweigniederlassung Zurich, Bleicherweg 7, CH-8027 Zurich, Schweiz, erhéltlich.
Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de Surveillance du
Secteur Financier (CSSF) reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fur den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand
vom 19. Februar 2021.
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