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Wesentliche Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger tber diesen Fonds. Eshandelt sichnicht um
Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken
einer Anlageinihnzu erlautern. WirratenlhnenzurLektlre diesesDokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung

Global Total Return Credit Funa

Ein Teilfonds von Ninety One Global Strategy Fund

(,Ninety One GSF“),

der verwaltet wird von Ninety One Luxembourg S.A.

Ziele und Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, (durch eine Kombination aus Ertragen und
Kapitalwachstum) langfristige Gesamtrenditen zu generieren. Der Fonds strebt
eine Rendite an, die den 3-Monats-ICE-LIBOR-USD (ein Interbankensatz) oder
einen gleichwertigen Zinssatz um 4 % (vor Abzug von Gebuhren) Uber den
gesamten Kreditzyklus (die Phasen des Zugangs von Darlehensnehmern zu
Krediten) Gbertrifft. Kreditzyklen kénnen unterschiedlich lang sein und dauern
normalerweise zwischen 3 und 7 Jahren. Der Fonds ist zwar bestrebt, eine positive
Rendite und sein Performanceziel zu erreichen, es wird jedoch nicht garantiert,
dass dies Uber den gesamten Kreditzyklus oder Uber einen bestimmten Zeitraum
erreicht wird. Es besteht keine Garantie dafir, dass das gesamte in den Fonds
investierte Kapital zurlickgezahlt wird.

Der Fonds investiert vornehmlich in ein vielfaltiges Spektrum von Schuldtiteln
(Vertrage Uber die Riickzahlung geliehener Gelder, bei denen zu festgelegten oder
variablen Zeitpunkten Zinsen gezahlt werden, z. B. Anleihen). Diese Wertpapiere
werden von Regierungen, Institutionen oder Unternehmen aus aller Welt
einschlieBlich von Schwellenlandern (Lander, die wirtschaftlich weniger
entwickelt sind als die bedeutendsten westlichen Lander) begeben und kénnen
von den Rating-Agenturen (Unternehmen, welche die Fahigkeit der Emittenten
von Anleihen zur Riickzahlung geliehener Gelder beurteilen) als Investment Grade
(hohe Qualitat) oder unter Investment Grade eingestuft sein.

Anlagen, die auf andere Wé&hrungen als den US-Dollar lauten, werden in USD
abgesichert. Bei der Absicherung handelt es sich um eine Anlagetechnik, die
darauf abzielt, den Wert einer Anlage vor W&hrungsschwankungen zu schiitzen.
Der Fonds kann in andere Vermdgenswerte wie Barmittel, Derivate
(Finanzkontrakte, deren Wert an den Preis eines zugrunde liegenden
Vermdgenswerts gekniipft ist), Geldmarktinstrumente (handelbare Wertpapiere,
bei denen Gelder Uber kurze Zeitrdume hinweg angelegt werden kénnen) und
andere Fonds investieren (die vom Anlageverwalter, anderen Unternehmen, die
derselben Gruppe angehdren wie der Anlageverwalter, oder von Dritten verwaltet
werden kdénnen).

Derivate kénnen zu Anlagezwecken (d. h. zur Erreichung der Anlageziele des
Fonds) oder zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements verwendet
werden, um beispielsweise die Risiken des Fonds zu steuern oder die Kosten der
Verwaltung des Fonds zu senken.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Das bedeutet, dass der Anlageverwalter nach
eigenem Ermessen Anlagen auswéhlen kann, um das Anlageziel des Fonds zu
erreichen.

Der Fonds kann den Zielreferenzindex (der USD-3-Monats-ICE-LIBOR ist ein
Interbankensatz) nicht nachbilden. Der Anlageverwalter kann die Anlagen des
Fonds frei auswahlen und diese werden den Komponenten des Referenzindex
nicht ahnlich sein.

Ertrage, die mit lhrer Anlage erwirtschaftet werden, schlagen sich im Wert Ihrer
Anteile nieder und werden nicht ausgeschttet.

Sie kénnen Anteile am Fonds an jedem Werktag gemaft dem Abschnitt
,Begriffsbestimmungen” im Fondsprospekt kaufen oder verkaufen.

Empfehlung: Dieser Fonds eignet sich unter Umstanden nicht fur Anleger, die
beabsichtigen, ihr Geld kurz- oder mittelfristig wieder abzuziehen.

Thesaurierende Anteile der Klasse C
in US-Dollar
ISIN: LU1617705238

Risiko- und Ertragsprofil

Hohe Risiken
Potenziell h6here Ertrage

Niedrige Risiken
Potenziell niedrigere Ertrage
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Dieser Indikator beruht auf historischen Daten und ist moglicherweise kein
zuverlassiger Hinweis auf das zukiinftige Risikoprofil des Fonds. Es wird nicht
garantiert, dass die angegebene Risiko- und Ertragskategorie unverandert bleibt,
und es ist mdglich, dass sie sich im Laufe der Zeit verandert. Die niedrigste
Risikokategorie stellt keine risikolose Anlage dar.

Der Wert lhrer Anlage und alle damit erzielten Ertradge kdnnen sowohl steigen als
auch fallen, und es besteht keine Sicherheit, dass Sie einen Gewinn erzielen
werden; Verluste sind moglich.

Der Fonds ist etwa in der Mitte der Skala des Risiko- und Ertragsindikators
anzusiedeln. Dies ist darauf zurlickzufiihren, dass die Zusammensetzung der
Anlagen, in die er investiert, in der Regel starker schwankt.

Risiken, die vom Risiko- und Ertragsindikator méglicherweise nicht
vollstandig erfasst werden:

Ausfall: Esbesteht einRisiko, dass die Emittenten vonfestverzinslichen Anlagen
(z.B. Anleihen) nichtin der Lage sind, Zinszahlungen vorzunehmen oder das
geliehene Geld zurtickzuzahlen. Je schlechter die Kreditqualitat desEmittentenist,
destogrofierist das Risiko eines Ausfalls und somit eines Anlageverlusts.

Derivate: DerEinsatz vonDerivatenkann das Gesamtrisiko erhéhen, da die
Auswirkungen von sowohl Gewinnen als auch Verlusten verstarkt werden, so dass
starke Wertschwankungen und potenziellhohe finanzielle Verluste entstehen
kénnen. Eskann vorkommen, dass eine Gegenpartei eines Derivatgeschéftsihren
Verpflichtungennicht nachkommt, was auch zu einemfinanziellen Verlust fihren
kann.

Schwellenmarkt: Diese Markte sind mit einemhdheren Risiko finanzieller Verluste
verbunden als weiter entwickelte Méarkte, da ihre rechtlichen, politischen,
wirtschaftlichenodersonstige Systeme eventuell weniger stark entwickelt sind.
Ertragszuweisung: Beimanchen Investitionen (z.B.implizite Ertrag aus
Optionsscheinen auf Wechselkurse) werden Gewinne moglicherweise dem
Ertrags- anstatt dem Kapitalkonto zugewiesen. Dieskann zu stérkeren
Schwankungenim Kapitalwert des Fonds fihren. Ertrage kénnensteuerpflichtig
sein.

Zinssatz: Tendenziellsinkt der Wert vonfestverzinslichen Anlagen (z.B. Anleihen),
wennsich Zinssatze erhdhen.

Liquiditat: Aufgrund einer unzureichenden Anzahl von Kaufernoder Verkaufernfir
bestimmte Anlagenkdnnensich Verzégerungenim Handel und beiden
Abrechnungsmadglichkeitensowie starke Wertschwankungen ergeben. Dieskann
zu unerwartet hohen Verlusten fihren.

Die vollstandige Liste aller Risiken des Fonds ist in den Anhdngen des Ninety One
GSF-Prospekts enthalten.



Kosten Frihere Wertentwicklung

Die von Ihnen getragenen Kosten werden auf die Funktionsweise des Fonds Die frihere Wertentwicklung hat keinen Aussagewert im Hinblick auf die
verwendet, einschliefdlich der Vermarktung und des Vertriebs der Fondsanteile. kunftige Wertentwicklung. Der Wert lhrer Anlage und der damit

Diese Kosten beschranken das potenzielle Wachstum Ihrer Anlage. Bei den erwirtschafteten Ertrage kann sowohl fallen als auch steigen, und Sie erhalten
dargestellten Ausgabeaufschlagen handelt es sich um Hochstwerte, die lhnen unter Umstanden nicht den vollen Anlagebetrag zurtick. Der Fonds bildet keinen
berechnet werden kénnen. In manchen Fallen zahlen Sie moglicherweise einen Index nach. Alle gezeigten Indizes dienen lediglich der lllustration.

geringeren Betrag. Die tatséchlichen Ausgabeaufschlage erfahren Sie von Die im Diagramm dargestellte friihere Wertentwicklung bertcksichtigt alle
lhrem Finanzberater. Kosten mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags des Fonds, und die friihere

Bei den an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten handelt es sich um Wertentwicklung wird in US-Dollar berechnet.

eine Kostenschéatzung. Der Jahresbericht des Fonds fUr jedes Geschéftsjahr Der Fonds wurde am 8. Juni 2017 aufgelegt.

enthalt Einzelheiten zu den genauen berechneten Kosten. Dieser Betrag

beinhaltet keine an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebuhren und

keine Portfoliotransaktionskosten, mit der Ausnahme etwaiger

Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage, die der Fonds beim Kauf oder 10%
Verkauf von Anteilen eines anderen Fonds zahlen muss. Die laufenden Kosten

kédnnen von Jahr zu Jahr schwanken.

Weitere Informationen tiber Kosten finden Sie in Abschnitt 1des Ninety One

GSF-Prospekts.

M Fonds - LU1617705238
[ ICE LIBOR 3 Month USD + 4%

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage

0%

Ausgabeaufschlag 3,00%

Ricknahmeabschlag -

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der von lhrer Anlage vor der

Anlage abgezogen wird.

Kosten, die vom Fonds im Laufe eines Jahres abgezogen werden 0%

Laufende Kosten 2,23%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat 2015 2016 2017 2018 2019

. A -~ Fonds -2,5 77

An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebuhren - Index 62 6.7
Praktische Informationen
Die Verwahrstelle des Fonds ist die State Street Bank International GmbH, In der Schweiz sind der Ninety One GSF-Prospekt, die wesentlichen
Niederlassung Luxemburg. Die aktuellsten veroffentlichten Preise fur Anteile Anlegerinformationen, die Satzung sowie der letzte Jahres- und
des Fonds sind unter www.ninetyone.com verfligbar. Wie im Ninety One GSF-  Halbjahresbericht kostenlos von der Schweizer Vertreterin und Zahlstelle RBC
Prospekt beschrieben, sind weitere Anteilsklassen fur diesen Fonds verfigbar.  Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zurich,
Die luxemburgischen Steuervorschriften kénnen lhre persénliche Steuerlage Bleicherweg 7, CH-8027 Zurich, Schweiz, erhaltlich.
beeinflussen. Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch die Commission de
Der Fonds ist ein Teilfonds von Ninety One GSF. Sie kénnen zwischen anderen  Surveillance du Secteur Financier (CSSF) Gberwacht.
Teilfonds oder Anteilsklassen desselben Teilfonds von Ninety One GSF Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und
wechseln, ohne dass hierfir Gebuhren anfallen (sofern die andere entsprechen dem Stand von 2. Juni 2020.

Anteilsklasse nicht Uber einen hdheren Ausgabeaufschlag verflgt; in diesem
Fallist die Differenz zu zahlen). Nahere Informationen tber einen Wechsel sind
in Abschnitt 5 des Ninety One GSF-Prospekts aufgefihrt. Die
Vermdgenswerte des Fonds sind zweckgebunden und kénnen nicht zur
Begleichung der Schulden anderer Ninety One GSF-Teilfonds verwendet
werden.

Ninety One Luxembourg S.A. kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem
Dokument enthaltenen Erklarung haftbar gemacht werden, die irreftihrend,
unrichtig oder nicht mit den einschlégigen Teilen des Ninety One GSF-
Prospekts vereinbar ist.

Einzelheiten zur Vergltungspolitik fir Ninety One Luxembourg S.A.,
insbesondere eine Beschreibung der Berechnung der Vergltung und der
Leistungen sowie Angaben zu den fir die Zuteilung der Verglitung und
Leistungen verantwortlichen Personen, sind unter www.ninetyone.com/
remuneration verfligbar. Ein gedrucktes Exemplar ist auf Anfrage bei der
globalen Vertriebsstelle unter der nachstehenden Adresse kostenfrei
erhaltlich.

Exemplare des Ninety One GSF-Prospekts in englischer Sprache sowie die
jingsten Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der globalen
Vertriebsstelle von Ninety One GSF erhéltlich: Ninety One Guernsey Limited,
P.O. Box 250, St. Peter Port, Guernsey GY130QH, Kanalinseln.
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